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關於黃金投資你需要知道這些！

獨特性：

有效回報：

黃 金 是 一 種 獨 特 的 資 產：流 動 性 高 而 又 稀 缺；既 是 一 種 奢 侈 品，也 是 一 種 投 資 管 道。黃 金 不 需 要 任 何 人 的 支 付

承 諾，不 存 在 交 易 對 手 風 險。因 此，它 可 以在 投 資 組 合 中 發 揮 基 礎 性 作 用。在 市 場 疲 軟 時 期，黃 金 是 一 種 多 元 化

和 減 損 工 具。它 可以 起 到 沖 銷 通 脹 和 貨 幣 風 險 的 作用。

投 資 者應 該 知 道 的 關 鍵 事實：

• 黃 金 成 為 主 流 資 產 背 後 有 許 多 因 素，不 僅 僅 是 投 資 需 求。

• 黃 金 是 最 有 效 的 多 元 化 工 具 之一  

• 與 其他 主 要 金 融 資 產 相 比，黃 金可 提 供 有 競 爭力 的 回 報。

• 黃 金 提 供 下 行 保 護 和 積 極 的 回 報 表 現

• 隨 著 時 間 的 推 移，包 括 美 元 在 內 的 法 定 貨 幣 相 對 黃 金 的 價 格 傾 向 於 走 低。

綜 合 以 上 因 素，即 意 味 著 在 投 資 組 合 中 增 加 黃 金可 以 提 高 風 險 調 整 收 益。作 為 小 額 儲 蓄，或 者 更 大 額 的 長 期 投

資，購 買 黃 金 或 有 黃 金 支 撐 的 金 融 產 品 能 夠 保 護 財 富 並 增 加 已 調 整 風 險 回 報。在 均 衡 的 投 資 組 合 中 配 置 少 量 的

黃 金 產 品 能 夠 潛 在 地 降 低 整 體 投 資 風 險，幫 助 抵 禦 市 場 震 盪。

擁 有價 值 持 久 的 實 物 資 產 無 疑 讓 人 心 安，除 此 之 外，投 資 者 們 購 買 黃 金 還 出 於 許 多 合 理 的 金 融 方 面 的 考 量。通

常，投 資 者 認 為 其 他 管 道 風 險 高 時 應 持 有 黃 金，當 經 濟 繁 榮 時 應 拋 售 黃 金。但 經 濟 增 長 對 黃 金 消 費 需 求 有 正 面

影 響，而 消 費 者 需 求占 了年 需 求 量 中 的 最 大 部分。

長 期 來看，黃 金 的 回 報 率 一直 喜人，經 常 超 過 主 要 資 產 類 別。
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正確的風險分散
無 論 在 哪 種 市 場 條 件 下，都 有人 對 風 險 分 散 的 好 處 存 有一 定 程 度 的 懷 疑。相 關 性 往 往 會 隨 著 市 場 不 確 定 性（ 波

動 性 ）的 增 加 而 增 加，部 分 原 因 是 關 於 是 否 存 在 風 險 的 投 資 決 策。而 且 許 多 所 謂 的 分 散 風 險 工 具 不 能 在 投 資 者

最 需 要 的 時 候 兌 現 承 諾。

由 於 其 作 為 消 費 品 和 投 資 的 雙 重 特 性，黃 金 的 長 期 價 格 走 勢 受 到 收 入 增 長 的 支 撐，但 就 短 期 和 中 期 而 言，黃 金

價 格 在 不 確 定 時 期 趨 於 上 升。作 為 一 種 副 產 品，不 管 在 擴 張 期 還 是 在 經 濟 衰 退 期，黃 金 與 大 部 分 資 產 的 相 關 性

都 很 低。在 股 票 市 場 經 歷 強 勢 回 檔 時，黃 金 與 股 票 和 其 他 風 險 資 產 之 間 就 愈 發 呈 現 負 相 關 性。然 而，在 積 極 收

入 效 應 驅 動 的 股 市 牛 市 期，黃 金 價 格 通 常 會 提 高。

在 美 國 經 濟 擴 張 和 緊 縮 期 間 ，黃 金 與 主 要 金 融 資 產 的 相 關 性 :

美 國 股 票 與 黃 金 和 大 宗 商 品 之 間 的 相 關 性 :

但 是 投 資 者 應 該 增 持 多 少 黃 金 來 實 現 最 大 的 收 益 呢？資 產 組 合 配 置 分 析 表 明，投 資 者 投 資 組 合 配 置 2 % 至

1 0 % 的 黃 金 可 以 顯 著 提 高 回 報 表 現。即 使 以 保 守 的 平 均 年 回 報 率 2 % 到 4% 的 低 水 準（ 遠 遠 低 於 其 實 際 的 長

期 歷 史表 現 ）計算也 是 如 此。
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